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Zadeva: PoloZaj in varstvo strank, ki imajo zlato v hrambi pri druzbi V&D
ZLATO, posredovanje pri prodaji plemenitih kovin, d.o.0., v
primeru insolventnosti druzbe

Spostovani,

Prosili ste nas za pripravo pravnega mnenja, ki se nanasa na poloZaj in varstvo strank, ki
imajo pri druzbi V&D ZLATO posredovanje pri prodaji plemenitih kovin d.o.0. (v
nadaljevanju: »druzba V&D Zlato«) v hrambi plemenite kovine, v primeru, da bi pridlo do
insolventnosti druzbe V&D Zlato.

To pravno mnenje je pripravljeno na podlagi dokumentov in informacij posredovanih po
elektronski posti z dne 22.2.2010 in 25.2.2010, in sicer:

* pogodbe o nakupu plemenitih kovin (ki jo sestavlja narocilo za veckratni nakup
investicijskega zlata $t. PKVN in sploni pogoji poslovanja druzbe V&D
Zlato (SPVN-01 ali narodilo za enkratni nakup investicijskega zlata $t. PKEN

, splosni pogoji poslovanja druzbe V&D Zlato (SPEN-01) in Aneks k pogodbi
0 nakupu plemenitih kovin PKEN___ );

* informacijah o poslovanju druzbe V&D Zlato v zvezi z meseé&nimi nakupi
investicijskega zlata za stranke;

* vzorénim raéunom izdanim na podlagi Pogodbe o nakupu plemenitih kovin.
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Pravno mnenje je omejeno na vprasanja slovenskega prava, ki velja na dan izdelave tega
dokumenta, ter je omejeno izkljucno na zadeve, ki so v njem navedene. Pripravljeno je
izkljuéno za uporabo druzbe V&D Zlato. Ta dokument ne vsebuje nobenega davinega
nasveta ali dav¢nih implikacij, ki bi ali bi lahko nastale v zvezi s posameznimi moznostmi
oziroma transakcijami, ki so predstavljene v tem mnenju.

L. Dejansko stanje

Druzba V&D Zlato za stranke' po njihovem naroéilu in na podlagi sklenjene Pogodbe o
nakupu plemenitih kovin kupuje investicijsko zlato in ga za stranke tudi hrani. Nakup in
hramba investicijskega zlata za vsako posami¢no stranko je razviden tudi iz poslovnih
knjig druzbe V&D Zlato. Druzba V&D Zlato namred vsak posamien mesecni nakup
investicijskega zlata za doloCeno stranko v svojih poslovnih knjigah razknjiZi - to pomeni,
da druzba V&D Zlato stranki izda rafun iz katerega je razvidno, da je doloena stranka
kupila tocno doloceno koli¢ino investicijskega zlata, ki ostane v hrambi pri druzbi V&D
Zlato, kakor tudi stanje Ze hranjenega investicijskega zlata.

Nakup in hrambo investicijskega zlata ureja tudi Pogodba o nakup plemenitih kovin, ki jo
druzba V&D Zlato sklene s posamezno stranko pred pri¢etkom poslovnega sodelovanja. V
relevantnem delu prvega in tretjega odstavka 3.12 ¢lena Splosnih pogojev poslovanja
druzbe V&D Zlato (SPVN-01), ki so sestavni del narofila o veckratnem nakupu
investicijskega zlata, katero druzba V&D Zlato kot prodajalec sklepa s posameznimi kupci
(strankami) je doloceno:

»3.12 Hramba: V primeru veckratnega (mesecnega) nakupa druzba V&D hrani
plemenite kovine, kupljene preko veckratnega (meseénega) nakupa, V&D ZLATO v
svojem imenu za racun stranke v varovanih trezorjih priznane slovenske banke.
Trezorji so dodatno zavarovani z zavarovalno vsoto pri zavarovalnici, ki ustreza
vrednosti hranjenih plemenitih kovin v trezorju. Dostop do trezorja je omogoéen
izkljucno pooblasCenim osebam druzbe V&D. DruZba V&D stranki v Easu obdobja
veckratnega (mesecnega) nakupa stranki zaraéuna storitev hrambe plemenitih kovin
v skladu s temi splosnimi pogoji in po vsakokrat veljavnem ceniku storitev V&D......

'S strankami so tako misljeni kupci, ki imajo z druzbo V&D Zlato sklenjeno Pogodbo o nakupu plemenitih
kovin za veckratni nakup investicijskega zlata (tak$no Pogodbo o nakupu plemenitih kovin sestavljajo naro€ilo

za veckratni nakup investicijskega zlata 3t. PKVN in sploSni pogoji poslovanja druzbe V&D Zlato (SPVN-
01), kot tudi kupci, ki imajo z druzbo V&D Zlato sklenjeno Pogodbo o enkratnem nakupu plemenitih kovin ter
sklenjen Aneks k tej pogodbi, ki vsebuje dolocila o hrambi kupljenega investicijskega zlata (taksno Pogodbo o
nakupu plemenitih kovin sestavljajo naroCilo za enkratni nakup investicijskega zlata 3t. PKEN ,
splosni pogoji poslovanja druzbe V&D Zlato (SPEN-01) in Aneks k pogodbi o nakupu plemenitih kovin
PKEN ).




Pogodba o hrambi je sklenjena z dejanskim pri¢etkom hranjenja, to je po prvem
nakupu plemenitih kovin. Hramba plemenitih kovin se izvaja izklju¢no z navedbo
teZe v gramih in/ali un&ah in osebnimi podatki stranke (priimek in ime, naslov,
EMS0 in/ali davéna Stevilka). Upravljanje s plemenitimi kovinami s strani V&D
Jje omejeno izkljuéno na hrambo teh kovin. Stranka Je izkljucen lastnik
shranjenih plemenitih kovin, v ustreznem razmerju glede na skupno hranjene
kovine v predmetnem skupinskem trezorju. Stranka lahko v kateremkoli trenutku
in s takojsnjim ucinkom pisno prekine pogodbo o hrambi plemenitih kovin izklju¢no
s prekinitvijo pogodbe velkratnega nakupa in zahteva dostavo svojih kovin ob
placilu ustreznih stroskov hrambe ter dostavnih stroskov v skladu z vsakokrat
veljavnim cenikom specializirane dostavne sluzbe za vrednostne posiljke z osebno
vrocitvijo, povratnico in placilom postnih stroskov. Prekinitev pogodbe o hrambi
plemenitih kovin pomeni prekinitev pogodbe o veckratnem (mese€nem) nakupu. »

Podobno dolocilo je vsebovano tudi v 3. In 6. &lenu Aneksa k Pogodbi o nakupu plemenitih
kovin PKEN___, ki ureja hrambo investicijskega zlata za kupce, ki so pri druzbi V&D kupili
investicijsko zlato po naro€ilu o enkratnem nakupu investicijskega zlata, poleg tega pa so z
druzbo V&D Zlato sklenili $e Aneks, ki ureja hrambo kupljenega investicijskega zlata. Citirani
3in 6. clen aneksa dolocata:

»3. clen
Hramba plemenitih kovin

V primeru nakupa druzba V&D hrani kupljene plemenite kovine v svojem imenu in
za racun stranke v varovanih trezorjih priznane slovenske banke. Trezorji so
dodatno zavarovani za zavarovalno vsoto pri zavarovalnici, ki ustreza vrednosti
hranjenih plemenitih kovin v trezorju. Dostop do trezorja je omogocen izklju¢no
pooblasc¢enim osebam druZbe V&D.

------------------

6. ¢len

Trajanje hrambe

Pogodba o hrambi je sklenjena z dejanskim pri¢etkom hranjenja, to Jje po prvem
nakupu plemenitih kovin. Hramba plemenitih kovin se izvaja izklju¢no z navedbo
teZe v gramih in/ali unéah in osebnimi podatki stranke (priimek in ime, naslov,




EMSO in/ali davéna Stevilka). Upravljanje s plemenitimi kovinami s strani V&D Je
omejeno izkljuCno na hrambo teh kovin. Stranka Je izkljucen lastnik shranjenih
plemenitih kovin, v ustreznem razmerju glede na skupno hranjene kovine v
predmetnem skupinskem trezorju.«

Zanima vas poloZaj strank, kupcev plemenitih kovin od druzbe V&D Zlato, ki imajo
kupljeno blago shranjeno pri druzbi V&D Zlato, v primeru, da druzba V&D Zlato
postane insolventna (i.e. se nad njo priéne postopek steCaja ali prisilne poravnave).

Il. PoloZaj kupcev, ki imajo zlato v hrambi

- Ureditev hrambe v slovenskem pravu

Pogodba o nakupu plemenitih kovin je po svoji pravni naravi mesana pogodba,? vsebuje
namrec znacilnosti prodajne in shranjevalne pogodbe. V delu, ki se nanasa na hrambo
(Cleni 3.12 do 3.14) ima Pogodba o nakupu plemenitih kovin znacilnosti shranjevalne
pogodbe.

Shranjevalna pogodba je pogodba, s katero se ena stranka - shranjevalec (druzba V&D
Zlato) zaveZe drugi stranki - polozniku (kupcu po Pogodbi o nakupu plemenitih kovin), da
bo doloceno tujo stvar (kupljene plemenite kovine) hranila doloCen cas (729. Clen
Obligacijskega zakonika, v nadaljevanju »0Z«).

Ze iz definicije shranjevalne pogodbe tako izhaja, da ostane poloznik (v konkretnem
primeru je to stranka, ki kupi plemenite kovine po Pogodbi o nakupu plemenitih kovin)
lastnik v hrambo dane stvari tudi ves &as hrambe, lastninska pravica nad shranjevanim
blagom namre¢ ne preide na shranjevalca (enako dolo¢a tudi tretji odstavek ¢lena 3.12
splosnih pogojev poslovanja druzbe V&D Zlato). Tudi iz poslovnih knjig druZbe V&D Zlato
izhaja, da je hranjeno investicijsko zlato posameznih strank (v koli¢ini, ki je natanéno
dolocena za posamezno stranko) ves ¢as hrambe pri druzbi V&D Zlato v lasti strank in ne
spada v premozZenje druzbe V&D Zlato.

2V teoriji se z izrazom meZani posel ali mesana pogodba oznacuje pravno razmerje, ki ga ni mogoce podrediti
pod en sam zakonsko urejen pogodbeni tip, ampak se pravice in obveznosti strank iz takSnega razmerja
presojajo po dveh ali ve¢ zakonsko urejenih pogodbenih tipih in sicer tako, da se pravila katerega od zakonsko
urejenih pogodbenih tipov ne uporabljajo v celoti. Pri posameznem vprasanju iz pogodbenega razmerja se
presodi, pravila katerega pogodbenega tipa se bodo uporabila. (V. Kranjc, v Obligacijski zakonik (0Z) s
komentarjem, 4. Knjiga, 2004, str, 729).




Namen shranjevalne pogodbe ni, da bi shranjevalec pridobil lastninsko ali drugo stvarno
pravico na stvari. Po prejemu stvari v hrambo je shranjevalec le posestnik stvari.
Natancneje shranjevalec je neposredni posestnik, saj ima neposredno dejansko oblast nad
stvarjo in nelastniski posestnik, saj ima stvar v posesti brez volje imeti jo za svojo in
priznava viSjo pravno oblast posrednega posestnika (v danem primeru kupca po Pogodbi o
nakupu plemenitih kovin).?

Shranjevalec (druzba V&D Zlato) je dolzna hraniti v hrambo dano investicijsko zlato, kot
dober gospodarstvenik oziroma kot dober gospodar (731. &len 0Z) in ni upravicena
uporabljati stvari, ki ji je dana v hrambo (733. Elen 0Z). Shranjevalec je dolzan vrniti
stvari brz, ko jo poloznik zahteva (735. ¢len 0Z), pri &emer ima shranjevalec pravico
zahtevati placilo za hrambo, e je bilo slednje dogovorjeno (737. &len 0Z) ter tudi
povracilo morebitnih stroskov, ki jih je imel s hrambo (736. &len 0Z).

- Varstvo upnikov z lastninsko pravico na doloéeni stvari, ki je v
posesti insolventnega dolZnika

Ob dejstvu, da izhaja lastninska pravica shranjevalcev (stranke druzbe V&D Zlato, ki imajo
sklenjeno Pogodbo o nakupu plemenitih kovin) nad shranjenim investicijskim zlatom pri
druzbi V&D Zlato, Ze iz poslovnih knjig druzbe V&D Zlato, njihovo, v hrambo dano,
investicijsko zlato, tudi v primeru insolventnosti‘ druzbe V&D Zlato (torej v primeru, ko bi
se nad druzbo V&D Zlato pricel postopek prisilne poravnave ali postopek stecaja) ne bi
Stelo za premozZenje druzbe V&D Zlato.

Cetudi pa druzba V&D Zlato ne bi poslovala na opisani nacin in iz poslovnih knjig druzbe
ne bi izhajalo, da investicijsko zlato, ki je v hrambi pri druzbi in je last dolo¢ene stranke,
ni lo€eno od ostalega premozenja druzbe V&D Zlato, so shranjevalci (t.j. stranke, ki imajo
pri druzbi V&D Zlato investicijsko zlato v hrambi) varovani Ze na podlagi samega zakona.
Zakon o finan¢nem poslovanju, postopkih zaradi insolventnosti in prisilnem prenehanju (v
nadaljevanju: »ZFPPIPP«) namre¢ dolo¢a, da imajo lastniki doloc¢ene stvari, ki je v posesti
dolZnika, ki postane insolventen, priznano izlo&itveno pravico.

PoloZaj, pri katerem obstaja izlo¢itvena pravica in vsebina izlogitvene pravice
(izloCitvenega zahtevka) sta odvisna od vrste premozenja (premozZenjske pravice), ki je

* Kranjc V. v Obligacijski zakonik (OZ) s komentarjem, 4. knjiga, 2004, str.100.

* Polozaj insolventnosti Je predpostavka (razlog) za zacetek obeh vrst postopkov zaradi insolventnosti
(postopka prisilne poravnave in postopka ste¢aja). Po prvem odstavku 14. ¢lena ZFPPIPP je insolventnost
(finanéni) poloZaj dolZnika, ki lahko nastane pri trajnejdi nelikvidnosti dolZnika (podrobneje, glej 1. tocko 1.
odstavka 14. ¢lena ZFPPIPP) ali dolgoroéni plaéilni nesposobnosti dolznika (podrobneje, glej 1. toko in 2.

tocko 1. odstavka 14. &lena ZFPPIPP) .




predmet izlocitvene pravice. Investicijsko zlato, ki je v hrambi pri druzbi V&D Zlato je
premi€nina. Za premicne stvari sicer velja domneva, da je njen lastnik tisti, ki ima
premi¢no stvar v svoji posesti. Ce ima posamezna oseba v posesti tujo stvar, ima njen
lastnik po prvem odstavku 92. é&lena Stvarnopravnega zakonika pravico od te osebe
zahtevati, da mu jo vrne. Zato je izloCitvena pravica skladno s 22. &lenom ZFPPIPP pravica
lastnika ali imetnika druge premoZenjske pravice, da iz steCajne mase izloi premozZenje,
ki pripada ste¢ajnemu dolZniku.

Kupec (lastnik) investicijskega zlata, ki je v hrambi pri druzbi V&D Zlato ima v primeru
insolventnosti shranjevalca - druzbe V&D Zlato (v primeru, da ze iz samega poslovanja
druzbe V&D Zlato ne bi izhajalo, da je kupljeno in shranjeno investicijsko zlato
posameznih strank, lo¢eno od premoZenja druzbe V&D Zlato), poloZaj izloCitvenega
upnika, kar pomeni, da ima izlo€itveno pravico, s katero lahko zahteva da mu insolventni
dolZnik _(shranjevalec) izro¢i premi¢no stvar (shranjene _plemenite kovine), ki so v

njegovi posesti.

n. Zakljuéno

Glede na vse navedeno zakljuujemo, da kupci plemenitih kovin, ki imajo blago
shranjeno pri druzbi V&D Zlato, tudi v primeru morebitne insolventnosti shranjevalca
druZzbe V&D Zlato ostanejo lastniki svojega blaga, ki je v hrambi. Shranjeno blago
namre¢ tudi v primeru insolventnosti shranjevalca ne preide v premozenje
shranjevalca, kar izhaja Ze iz poslovnih knjig druzbe V&D Zlato.

Strankam druZbe V&D Zlato, ki imajo pri slednji kupljeno investicijsko zlato v hrambi,
pPa je pravno varstvo, v primeru insolventnosti druzbe V&D Zlato, zagotovljeno tudi v
primeru, Ce druzba V&D Zlato ne bi poslovala na predhodno opisani nacin. Ze po
samem zakonu (ZFPPIPP), bi namre¢, v primeru zaletka stecajnega postopka ali
postopka prisilne poravnave nad shranjevalcem (druibo V&D Zlato), kupci
investicijskega zlata, ki imajo kupljeno blago v hrambi pri shranjevalcu, ki je postal
insolventen, pridobili poloZaj izloCitvenega upnika in bi lahko uveljavljali svojo
izlo€itveno pravico, kar pomeni, da bi z izlo¢itvenim zahtevkom zahtevali izrocitev
svojega, v hrambo danega investicijskega zlata iz premozenja insolventnega
shranjevalca.

Za vsa morebitna vprasanja in pojasnila smo vam z veseljem na razpolago.




S spostovanjem,

odvetnik Grega Peljhan
partner

mag. MinyA. Gvardjanéi¢
odvetnisk atka
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