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ZLATO, posredovanje pri prodaji plemenitih kovin, d.o.o., v
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Prosili ste nas za pripravo pravnega mnenja, ki se nanaia na potozaj in varstvo strank, kiimajo pri druzbi v&D zLATo posredovanje pri prodaji ptemenitih kovin d.o.o. (vnadatjevan jul- *druiba V&D Zlato,,) v hrambi plemenite kovine, v primeru, da bi priito doinsotventnosti druZbe V&D Ztato.

To pravno mnenje je pripravtjeno na podtagi dokumentov in informacij posredovanih poetektronski poiti z dne zz.z.zo1o in25.2.2010, in sicer:

o po$odbe o nakupu plemenitih kovin (ki jo sestavtja narodito za veikratni nakup
investicijskega ztata it. PKVN- in spto5ni pogoji postovanja druibe v&D
Ztato (SPVN'01 ati narodito za enkratni nakup investicijskega ztata 5t. pKEN

o nakupu ptemenitih kovin pKEN_);
o informacijah o poslovanju druzbe v&D Zlato v zvezi z mesednimi nakupi

investicijskega zlata za stranke.
o vzordnim radunom izdanim na podlagi pogodbe o nakupu ptemenitih kovin.
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Pravno mnenje je omejeno na vpraianja stovenskega prava, ki vetja na dan izdetave tega
dokumenta, ter je omejeno izktjuEno na zadeve, ki so v njem navedene. Pripravtjeno je
izktjuino za uporabo druZbe V&D Ztato. Ta dokument ne vsebuje nobenega davEnega
nasveta ati davdnih imptikacij, ki bi ati bi tahko nastate v zrrezi s posameznimi moinostmi
oziroma transakcijami, ki so predstavtjene v tem mnenju.

l. Dejansko starrje

DruZba V&D Zlato za stranket po njihovem naroditu in na podtagi sktenjene Pogodbe o
nakupu plemenitih kovin kupuje investicijsko ztato in ga za stranke tudi hrani. Nakup in
hramba investicijskega ztata za vsako posamiino stranko je razviden tudi iz postovnih
knjig druibe V&D Ztato. Druiba V&D Ztato namrei vsak posamiden meseini nakup
investicijskega ztata za dolodeno stranko v svojih postovnih knjigah razknjiii - to pomeni,
da druiba V&D Ztato stranki izda raEun iz katerega je razvidno, da je doloiena stranka
kupita toEno doloEeno kotiEino investicijskega ztata, ki ostane v hrambi pri druibi V&D
Ztato, kakor tudi stanje ie hranjenega investicijskega ztata.

Nakup in hrambo investicijskega zlata ureja tudi Pogodba o nakup ptemenitih kovin, ki jo
druiba V&D Ztato sktene s posamezno stranko pred pridetkom postovnega sodetovanja. V
retevantnem detu prvega in tretjega odstavka 3.12 dtena Sptoinih pogojev postovanja
druZbe V&D Zlato (SPVN-01), ki so sestavni det narodila o veEkratnem nakupu
investicijskega zlata, katero druZba V&D Ztato kot prodajatec sklepa s posameznimi kupci
(strankami) je dolodeno:

-3.12 Hramba: V prtmeru vei,kratnega (meseinega) nakupa druZba V&D hroni
plemenite kovine, kupljene preko veikratnego (meseinega) nakupa, V&D ZLATO v
svoiem imenu zo radun stranke v vorovonih trezorjih priznane slovenske banke.
Trezorii so dodatno zovarovani z zavorovolno vsoto pri zavarovalnici, ki ustrezo
vrednosti hranienih plemenitih kovin v trezorju. Dostop do trezorja je omogoien
izkliutno pooblaidenim osebom druibe V&D. Drdba V&D stranki v dasu obdobja
veikratnega (meseinego) nakupo stranki zaraiuna storitev hrambe plemenitih kovin
v skladu s temi sploinimi pogoji in po vsakokrat veljwnem ceniku storitev V&D......

1 S strankami so tako miStjeni kupci, ki imajo z druibo V&D Ztato sktenjeno Pogodbo o nakupu ptemenitih
kovin.Zq-veikIallnlnakulinvesticiiskeea ztata (takino Pogodbo o nakupu ptemenitih kovin sestavtjajo naroiito
za veEkratni nakup investicijskega ztata 5t. PKVN- in sptoini pogoji poslovanja druibe V&D Ztato (SPVN-
01), kot tudi kupci, ki imajo zdruibo V&D Ztato sktenjeno Pogodbo o enkratnem nakupu otemenitih kovin ter
sklenien Aneks k tej pogodbi, ki vsebuje dotodita o hrambi kuptjenega investicijskega ztata (tit<ino pogoaUo o
nakupu ptemenitih kovin sestavtjajo naroEito za enkratni nakup investicijskega ztata 5t. PKEN
spto5ni pogoji postovanja druibe V&D Ztato (SPEN-OI) in Aneks k pogodbi o nakupu ptemenitih kovin
PKEN_).



Pogodba o hrambi ie skleniena z dejanskim priietkom hranjenja, to je po prvem
nakupu plemenitih kovin. Hramba plemenitih kovin se iwaja izkljuino z navedbo
teie v gramih inlali unEah in osebnimi podotki stronke (priimek in ime, noslov,
EIASO inlali dov1na itevilko). Itpravljonje s plemenitimi kovinami s stroni V&D

ie omeieno izkliudno no hrambo teh kovin. Stranka je izkljuden lastnik
shranienih plemenitih kovin, v ustreznem rozmerju glede na skupno hranjene
kovine v predmetnem skupinskem trezorju. Stranko lahko v kateremkoli trenutku
in s takoiiniim uiinkom pisno prekine pogodbo o hrambi plemenitih kovin izktjulno
s prekinitvijo pogodbe veEkratnego nokupa in zahtevo dostavo svojih kovin ob
plai,ilu ustreznih stroikov hrombe ter dostavnih stroikov v skladu z vsakokrat
veljavnim cenikom speciolizirane dostavne sluibe za vrednostne poiitjke z osebno
vroiitviio, povratnico in pladilom poitnih stroikov. Prekinitev pogodbe o hrambi
plemenitih kovin pomeni prekinitev pogodbe o veEkratnem (meseinem) nokupu..

Podobno dotoiito je vsebovano tudi v 3. In 6. dtenu Anelsa k Pogodbi o nakupu ptemenitih
kovin PKEN-, ki ureja hrambo investicijskega ztata za kupce, ki so pri druZbi V&D kupiti
investicijsko ztato po naroiitu o enkratnem nakupu investicijskega ztata, poteg tega pa so z
druibo V&D Ztato skteniti 5e Anels, ki ureja hrambo kuptjenega investicijskega ztata. Citirani
3 in 6. dlen aneka dotodata:

-3. dlen
Hramba plemenitih kovin

V primeru nokupa druiba V&D hrani kupljene plemenite kovine v svojem imenu in
zo radun stronke v vorovonih trezorjih priznane slovenske banke. Trezorji so
dodatno zavarovoni za zovorovolno vsoto pri zavarovolnici, ki ustreza vrednosti
hranienih plemenitih kovin v trezorju. Dostop do trezorjo je omogoEen izkljudno
pooblaiienim osebam druibe V&D.

6. Elen
Traionie hrambe

Pogodba o hrambi je sklenjena z dejonskim prtdetkom hranjenja, to je po pryem
nakupu plemenitih kovin. Hramba plemenitih kovin se iwajo izkljuino z navedbo
teZe v gramih inlali uniah in osebnimi podatki stranke (priimek in ime, naslov,



EIYISO inlali davina itevlkal. upravtjanje s plemenitimi kovinami s strani v&D je
omeieno izkljuino na hrambo teh kovin. Stranka je izkljuden lastnik shranjenih
plemenitih kovin, v ustreznem razmerju glede na skupno hranjene kovine v
predmetnem skupi nskem trezorj u. *

Zanima vas poloZaj strank, kupcev plemenitih kovin od druibe V&D Zlato, ki imajo
kupljeno blago shranjeno pri druibi V&D Zlato, v primeru, da druiba V&D Zlato
postane insolventna (i.e. se nad njo pridne postopek steiaja ali prisilne poravnave).

ll" Poloiaj kupcey, ki imajo zlato v hrambi

- Ureditev hrambe v slovensk€m pravlr

Pogodba o nakupu plemenitih kovin je po svoji pravni naravi meiana pogodba,2 vsebuje
namrei znaiitnosti prodajne in shranjevalne pogodbe. V delu, ki se nanaia na hrambo
(dteni 3.12 do 3.14) ima Pogodba o nakupu ptemenitih kovin znaEitnosti shranjevatne
pogodbe.

Shranjevalna pogodba je pogodba, s katero se ena stranka - shranjevatec (druZba V&D
Ztato) zaveZe drugi stranki - potoiniku (kupcu po Pogodbi o nakupu ptemenitih kovin), da
bo dolodeno tujo stvar (kuptjene ptemenite kovine) hranila dotoden ias (lTg. dten
Obtigacijskega zakonika, v nadatjevanju "O2,,).

ie iz definicije shranjevatne pogodbe tako izhaja, da ostane potoinik (v konkretnem
primeru je to stranka, ki kupi plemenite kovine po Pogodbi o nakupu ptemenitih kovin)
lastnik v hrambo dane stvari tudi ves Eas hrambe, lastninska pravica nad shranjevanim
blagom namred ne preide na shranjevalca (enako dotoEa tudi tretji odstavek dtena 3.12
spto5nih pogojev postovanja druZbe V&D Ztato). Tudi iz poslovnih knjig druibe V&D Ztato
izhaja, da je hranjeno investicijsko ztato posameznih strank (v kotitini, ki je natandno
dotodena za posamezno stranko) ves das hrambe pri druibi V&D Ztato v lasti strank in ne
spada v premoZenje druibe V&D Ztato.

' V teoriji se z izrazom meiani poset ati meiana pogodba oznaiuje pravno razmerje, ki ga ni mogode podrediti
pod en sam zakonsko urejen pogodbeni tip, ampak se pravicb in obveznostl itiant<-iz takin-ega razmerja
presojajo po dveh ati vei zakonsko urejenih pogodbenih tipih in sicer tako, da se pravita katerega6d zakonslio
urejenih pogodbenih tipov ne uporabtjajo v cetoti. Pri posameznem vpra5anju iz pogodbenega razmerja se
presodi, pravita katerega -qogodbenega tipa se bodo uporabita. (V. Kranjc, v Obtigacilski zakonik (OZ) s
komentarjem, 4. Knjiga, 2004, str,729l.



Namen shranjevalne pogodbe ni, da bi shranjevatec pridobit lastninsko ati drugo stvarno
pravico na stvari. Po prejemu stvari v hrambo je shranjevatec [e posestnik stvari.
Natanfneje shranjevatec je neposredni posestnik, saj ima neposredno dejansko obtast nad
stvarjo in nelostnfiki posestnfk, saj ima stvar v posesti brez volje imeti jo za svojo in
priznava viSjo pravno oblast posrednega posestnika (v danem primeru kupca po pogodbi o
nakupu ptemenitih kovin).3

Shranjevalec (druiba V&D Ztato) je dotina hraniti v hrambo dano investicijsko zlato, kot
dober gospodarstvenik oziroma kot dober gospodar (731. iten OZ) in ni upravidena
uporabljati stvari, ki ji je dana v hrambo (733. dten OZ). Shranjevatec je dotian vrniti
stvari brZ, ko jo potoinik zahteva (735. dten OZ), pri demer ima shranjevatec pravico
zahtevati ptadito za hrambo, de je bito stednje dogovorjeno (737. dten OZ) ter tudi
povradito morebitnih stroikov, ki jih je imet s hrambo (736. Eten oZ).

- varstvo upnikov z lastninsko prayico na doloieni stvari, ki je v
pcsesti insolventnega dalinika

Ob dejstvu, da izhaja tastninska pravica shranjevatcev (stranke druZbe V&D Ztato, ki imajo
sktenjeno Pogodbo o nakupu ptemenitih kovin) nad shranjenim investicijskim zlatom pri
druibi V&D Ztato, ie iz postovnih knjig druibe V&D Ztato, njihovo, v hrambo dano,
investicijsko zlato, tudi v primeru insotventnosti4 druibe V&D Ztato (torej v primeru, ko bi
se nad druibo V&D Ztato pridet postopek prisitne poravnave ati postopek steiaja) ne bi
Steto za premoienje druibe V&D Ztato.

detudi pa druiba V&D Ztato ne bi postovata na opisani naiin in iz postovnih knjig druZbe
ne bi izhajalo, da investicijsko zlato, ki je v hrambi pri druibi in je Last dolodene stranke,
ni lodeno od ostatega premoZenja druibe V&D Zlato, so shranjevatci (t.j. stranke, ki imajo
pri druZbi V&D Ztato investicijsko ztato v hrambi) varovani ie na podtagi samega zakona.
Zakon o finaninem poslovanju, postopkih zaradi insolventnosti in prisitnem prenehanju (v
nadaljevaniu: *ZFPPIPP*) namred doloda, da imajo tastniki dotoiene stvari, ki je v posesti
dotZnika, ki postane insotventen, priznano izloiitveno pravico.

Potoiaj, pri katerem obstaja iztoEitvena pravica in vsebina iztoEitvene pravice
(izloditvenega zahtevka) sta odvisna od vrste premoZenja (premoZenjske pravice), ki je

] [ra1j_c v. v obtigacijski zakonik (oZ) s komentarjem, 4. knjiga, 2004, str.100.' PotoZaj insolventnosti je predpostavka (raztog) za zaietek obeh vrst postopkov zaradi insotventnosti
(postopka prisitne poravnave in postopka steiaja). Po prvem odstavku 14. itena zFpplpp je insotventnost
(finantni) potoiaj dotinika, ki lahko nastane pri traineiSi nelikvidnosti dolinika (podrobneje, gtej 1. toiko 1.
o d s t a v k a 1 4 . i t e n a z F P P | P P ) a ! i d r o b n e 1 e , g t i i r . t o i k o i n 2 .
toiko 1. odstavka 14. itena Zfpptpp).



predmet iztoiitvene pravice. Investicijsko zlato, ki je v hrambi pri druibi V&D Ztato je
premiinina. Za premidne stvari sicer velja domneva, da je njen lastnik tisti, ki ima
premitno stvar v svoji posesti. de ima posamezna oseba v posesti tujo stvar, ima njen
lastnik po prvem odstavku 92. itena Stvarnopravnega zakonika pravico od te osebe
zahtevati, da mu jo vrne. Zato je iztoditvena pravica sktadno s 22. itenom ZFPplpp pravica
lastnika ali imetnika druge premoienjske pravice , da iz steiajne mase iztodi premoZenje,
ki pripada stedajnemu dotiniku.

Kupec (tastnik) investicijskega zlata, ki je v hrambi pri druZbi V&D Ztato ima v primeru
insolventnosti shranjevatca - druibe V&D Ztato (v primeru, da Ze iz samega poslovanja
druibe V&D Zlato ne bi izhajato, da je kuptjeno in shranjeno investicijsko ztato
posameznih strank, loEeno od premoienja druibe V&D Ztato), poloiai izloditveneea
upnika, kar pomeni, da ima iztotitveno pravico, s katero tahko zahteva da mu insolventni

nieqovi posesti.

l l l " Zakljuf no

Glede na vse navedeno zaktjuEujemo, da kupci ptemenitih kovin, ki imajo blago
shranjeno pri druibi V&D Ztato, tudi v primeru morebitne insolventnosti shranjevalca
druZbe V&D Zlato ostanejo lastniki svojega blaga, ki je v hrambi. Shranjeno blago
namrei tudi v primeru insolventnosti shranjevalca ne preide v premoZenje
shranjevalca, kar izhaja Ze iz poslovnih knjig druZbe V&D Ztato.

Strankam druZbe V&D Zlato, ki imajo pri slednji kuptjeno investicijsko zlato v hrambi,
pa je pravno varstvo, v primeru insolventnosti druibe V&D Zlato, zagotovljeno tudi v
primeru, Ee druZba V&D Zlato ne bi poslovala na predhodno opisani nadin. Ze po
samem zakonu (ZFPPIPP), bi namrei, v primeru zadetka stedajnega postopka ati
postopka prisilne poravnave nad shranjevalcem (druZbo V&D Zlato), kupci
investicijskega zlata, ki imajo kupljeno blago v hrambi pri shranjevalcu, ki je postal
insolventen, pridobili poloZaj izloEitvenega upnika in bi lahko uveljavljati svojo
izloditveno pravico, kar pomeni, da bi z izlotitvenim zahtevkom zahtevali izroEitev
svojega, v hrambo danega investicijskega zlata iz premoienja insolventnega
shranjevalca.

Za vsa morebitna vpraianja in pojasnila smo vam z veseljem na razpotago.
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